Betafaktoren fiir Branchen -

Bandbreiten

Unternehmen, Europa. 01. Dezember 2019

onvalue

Industrie Beta Total Beta Netto-
hul- Steuer-
Anz. levered unlevered levered unlevered versc satz
dungsgrad
Automotive Industry H H
1 1
Auto & Truck Dealershi 5 0,67 ! 0,52 2,07 ! 1,85 0,15 0,21
uto & Truck Dealerships 057 - 1011034 - 092|183 - 3331108 - 2,84 | 0,05 - 1,78 ] 017 . 033
_______________________________________________ [Ou SRRVt chtonl ks RPNy syl NpLoutuNpUPUPRRPU s Oy R ups RN UPRPRRVS bl Koy
. .
Auto Manufacturers 11 1,48 ' 0.72 2,24 : 1,10 1,29 0,22
1,33 - 1,57 10,59 - 1,28 11,80 - 2,47 10,87 - 2,32 (0,16 - 1,99 1017 - 0,28
_______________________________________________ PRV ol ket 00 st PR UPUPRVRPE s puon K PRIV bl Epiguy PRI
Auto Parts 27 117 H 0,95 2,28 H 1,96 0,22 0,25
0,95 - 1,37 10,72 - 1,23 11,98 - 2,79 11,53 - 2,24 (0,08 - 0,48 0,19 - 0,34
_______________________________________________ [ PRV ol ke U vl v ou U UPUPRRPU s pupp R upi PRV bl Koyt
. .
Recreational Vehicles 2 079 ' 0,69 2,23 : 2,04 0,31 0,32
0,76 - 0,82 ,0,61 - 0,76 | 1,57 - 2,891,117 - 2,90 | -0,01 - 0,63 (0,17 - 0,47
Basic Materials ! n
i i
Agricultural Input 2 1,05 ! 0,78 2,38 ! 1,75 0,37 0,25
gricultural inputs 070 - 272062 - 308|183 - 8,89 ! 1,62 - 1009]|-012 - 094|002 - 067
T
h
h

Chemicals
Chemical 14 054
emicals 059 - 127
Specialty Chemicals 23 0,98
0,79 - 1,35

Communication Services

Communication Equipment

Telecom Services 27 059 !
0,37 - 0,98 } 0,30 -
Consumer Goods i
I
A | Manufacturi 8 1,05 ! 0,99
pparel Manufacturing 0,67 ) 1,541 0,69 i}
_______________________________________________ e
. 0,79 H 0,80
Footwear & Accessories 7 ! H '
055 - 133!055 -
_______________________________________________ [
'
Furnishings Fixtures & Appliances 13 0.80 ' 0.77
0,63 - 1,16 1 0,42 -
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Consumer Goods (cont.) H
i
H hold &P | Product: 14 081 H 0,78 2,04 1,76 0,10 0,25
ousenold & Fersonal Froducts 064 - 107!052 - 091|112 - - 212|001 - 033|022 - 030
________________________________________________ g P s g g ey AU
'
Packaging & Containers 7 0,84 ' 0.72 175 148 0.25 0.20
0,59 - 1,05, 0,50 - 0,86 | 1,30 - - 2,00 | 0,06 - 0,28 10,18 - 0,22
________________________________________________ g Sy ot i e
'
Textile Manufacturing 2 083 h 0,75 2,01 1,82 0,14 0,19
0,69 - 0,97 0,61 - 0,89 [ 1,91 - - 1,9410,10 - 0,18 1 0,09 - 0,30
________________________________________________ g g A ey AU
1,36 H 0,99 2,56 1,87 0,41 0,08
Tobacco 2 H
1,05 - 1,67 ;0,77 - 1,21 244 - - 1,930,338 - 0,43 | -0,02 - 0,19
Energy i
I
0l & Gas Drill 0 n/a ! n/a n/a n/a n/a n/a
' as briling n/a - n/an/a - n/a | n/a - - n/a|n/a - n/a|n/a - n/a

Uranium 0
Engineering & Construction
Building Products & Equipment 18
Engineering & Construction 42
Infrastructure Operations 5
Residential Construction 12
Food & Beverages
Beverages - Brewers 4
'
Beverages - Non-Alcoholic 3 063 H
0,24 - 2,10,0,24
________________________________________________ e
NI L ,62
Beverages - Wineries & Distilleries 6 054 o

Packaged Foods 19
0,41 -
Healthcare
Biotechnol 38 113
iotechnology 0,66 .
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Healthcare (cont.) H H
1 1
Di tics & R h s 1,23 ! 1,08 2,38 ! 2,16 0,05 0,18
lagnostics & Researc| 0,59 - 1,45 10,58 - 1,3311,78 - 4,451 1,62 - 4,56 | -0,03 - 0,11 | 0,10 - 0,24
________________________________________________ g g gy gy Mgy g
' '
Drug Manufacturers - General 10 0.67 ! 0,63 1,98 ' 1,47 0,18 0,21
0,55 - 1,02, 0,42 - 0,86 | 1,41 - 2,52 1,26 - 2,3210,02 - 0,36 | 0,07 - 0,25
________________________________________________ g g g pup e
Drug Manufacturers - Specialty & 18 0,92 ' 0,94 3,40 ' 2,98 -0,01 0,15
Generic 0,64 - 1,36, 0,61 - 1,23 12,09 - 4,45 12,16 - 4,51 | -0,05 - 0,27 | -0,07 - 0,23

r
' '
Medical Instruments & Supplies 21 084 ' 0.87 222 ' 209 0,04 022
0,70 - 1,06 ; 0,56 - 1,10 1,75 - 2,73 71,70 - 2,46 10,00 - 0,179 10,11 - 0,27
T T
Industrials H H
i i
N & Def 2 0,97 ! 0,89 2,63 ! 2,35 0,19 0,22
erospace & Defense 0,76 - 1,24 10,64 - 1,14 11,90 - 3,50 ! 1,61 - 3,10 | 0,00 - 0,35 | 0,06 - 0,28
________________________________________________ e e i e e e
. . . 0,69 H 0,60 1,69 H 1,46 0,21 0,26
Business Equipment & Supplies 1 H H
0,69 - 0,69 ; 0,60 - 0,60 | 1,69 - 1,69 | 1,46 - 1,46 10,21 - 0,21 10,26 - 0,26
________________________________________________ e gy iy Mg pup
0,94 ' 0,84 2,19 ' 1,97 0,11 0,23
Conglomerates 8 ' '

0,83 - 1,52, 0,63 - 1,3811,85 - 2,31, 1,49 - 2,28 10,06 - 0371017 - 0,26
________________________________________________ e e i
' '

Electrical Equipment & Parts 14 093 ' 0.86 2,56 H 2,32 0,17 0,27
0,67 - 1,24 0,67 - 1,08 | 1,61 - 3,48 ;1,70 - 2,99 [ -0,06 - 0,45]0,16 - 0,39
________________________________________________ g gy gy g
Farm & Heavy Construction s 0,99 H 0,83 2,26 H 1,88 0,23 0,23
Machinery 0,34 - 1,32,0,25 - 1,21 (1,81 - 2,38, 1,65 - 2,0910,12 - 0,7510,13 - 0,28
v
i
'
r
'
i
'
r
'
i
'
=
'
'

Waste Management

Media

Broadcasting
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Media (cont.) H H
1 1
publishi 1 072 ' 0,70 2,14 ' 1,64 0,18 030
ublishing 061 - 1,021051 - o7s|17e - 2531137 - 222]004 - 0,70 0,16 - 049
Service Industry H H
1 1
Advertising A . 7 0,98 ! 0,73 1,94 ! 1,56 0,23 0,24
vertising Agencies 0,80 . 1,07 10,66 - 0,99 | 1,85 - 2231143 - 1,87 | 0,08 - 0,40 | 0,15 - 0,36

. 1,06 H 0,95 2,09 2,20 0,02 0,19
Travel Services 4 H H
0,95 - 1,17 ;0,85 - 1,38 11,64 - 3,00, 1,23 - 3,16 | -0,15 - 0,47 | -0,10 - 0,29
Software & IT Service H H
i i
. R 0,86 ' 0,83 213 ' 2,03 0,00 0,30
Information Technology Services 39 H H

L
: i -
Software - Infrastructure 5 0,97 ' 093 2,32 | 2,08 0,01 0,27
0,82 - 1,07 ;0,82 - 1,06 | 1,84 - 2,541 1,86 - 2,57 1-0,07 - 0,12(0,22 - 0,30
Technology i i
Computer Hard . 1,00 : 105 318 : 3,55 -0,03 011
omputer Rardware 055 - 1411053 - 175(213 - 4261210 -  465|-025 -  004-002 - 023
________________________________________________ [ RUPRRPRCyodl fnh RIS ool SouispePpUpRDOUPIS. it IbhsipnetpNUPRIPRPRI ol Agutol PR ol
Consumer Electronics 7 0,95 1 093 241 H 2,08 0,05 0,21
0,87 - 1,05, 0,86 - 1,01 11,78 - 3,17 11,70 - 2,81 10,00 - 0,17 | 0,21 - 0,24
________________________________________________ [Pt U ot Nt Ut KoiupatPRUPRIPRIPRI SRt Moot cont
. 0,92 H 0,86 2,30 H 2,28 0,00 0,20
Electronic Components m H H
0,71 - 1,81,0,71 - 1,76 | 1,90 - 3,93, 1,99 - 3,76 1-0,08 - 0,23 10,17 - 0,27
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Technology (cont.) H H
! !
Electronics & C ter Distributi 3 0,70 ' 0,70 1,95 ! 1,82 0,09 0,26
ectronics & Computer Distribution 042 - 115'039 - 238|138 - 2371138 -  490]-070 - 1,10 [ 0,26 - 1,83
________________________________________________ ey g g gy Hsp ey
' ' r
Scientific & Technical Instruments " 129 ' 129 31 ' 312 0,06 0.15
0,87 N 1,47 ;0,91 N 1,46 | 2,55 - 530,224 - 5,34 | -0,06 N 0,04 | -0,01 - 0,20
________________________________________________ g gy g
Semiconductor Equipment & 12 1,09 H 118 3,22 H 3,26 -0,01 0,14
Materials 0,70 - 1,66} 0,65 - 1,77 1 2,30 - 4,24 12,33 - 5,42 |-0,08 - 0,06 | -0,02 - 0,29
________________________________________________ A gy gyt gy oy
. 1,29 H 1,32 1,94 H 1,98 -0,02 0,09
Semiconductors 1 H H
1,29 - 1,29 11,32 - 1,32 11,94 - 1,94 711,98 - 1,98 | -0,02 - -0,02 | 0,09 - 0,09
________________________________________________ g g gt gy gyt sy oy
Solar ] 0,60 H 0,85 3,73 H 5,34 -0,30 -0,40
0,60 - 0,60 ; 0,85 - 0,853,773 - 3,73 1534 - 5,34 |-0,30 - -0,30 | -0,40 - -0,40
Trading H '
i !
. 0,80 ' 0,81 3,27 ' 1,70 0,11 0,22
Apparel Retail 7 H H

r
'
1
'
r r
' '
Specialty Retail 13 0,77 H 0,78 2,38 H 2,38 0,05 0,23
0,44 - 1,01 10,41 - 0,90 | 2,01 - 3,77 11,75 - 3,63 ]-0,04 - 0,24 | 0,21 - 0,30
Transport & Logistic H !
i I
- 0,88 ' 0,82 2,07 ' 1,98 0,08 0,25
Airlines 10 H '
0,71 - 1,23,0,57 - 1,191 1,42 - 2,91 11,35 - 2,92 1-0,29 - 0,48 0,18 - 0,29
r r
'
'

L
' '
Trucking 0 n/a : n/a n/a : n/a n/a n/a
n/a = n/a;n/a = n/a|n/a - n/a;n/a - n/a|n/a - n/a|n/a - n/a
Utilities i i
i 1
Utilities - Diversified 4 0,72 ' 038 1,86 : 0,91 1,08 014
s - Diversitie 055 - 0791032 - 039150 -  204'08 - 119|086 - 1,18 | 0,08 - 027
________________________________________________ el eI ol Tt RO el oL A0l et
Utilities - Independent Power } 1,04 ' 1,19 3,95 ' 4,51 0,16 0,22
Producers 104 - 1043119 - 119[395 - 395'451 - 451016 - 016|022 - 0,22
________________________________________________ RS I el o SRR o AR A s ool
' '
Utilities - Regulated Electric 8 076 ' 040 197 ' 115 0.76 0.25
034 - 1200025 - 071|099 -  245'072 - 156|032 - 1,04 | 0,21 - 031
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Utilities (cont.) H
1
Utiliti Regulated G 3 0,44 0,28 1,18 ' 0,74 0,78 0,27
fiitles - Regulated Bas 038 - - 0,43 | 1,09 - 1,20 ! 0,68 - 1,06 | 0,18 - 083|022 - 0,29
______________________________________________________________________________ el gl g g
'
Utilities - Regulated Water 16 068 044 151 ' 0.92 077 0.27
0,65 - - 054 1,18 - 2,222,078 - 1,49 10,51 - 1,27 | 0,06 - 0,33
______________________________________________________________________________ gl g e S
'
Utilities - Renewable 13 0.58 0.40 191 H 140 073 0.23
0,40 - - 0,61 | 1,46 - 2,31,0,85 - 1,8110,19 - 1641014 - 0,62

Betaberechnung:

Berechnungszeitraum: 5 Jahre
Renditeintervall: monatlich
Vergleichsindex: landerspez. Index
Tax Shield: sicher/Hamada-Formel
Netto-Verschuldungsgrad

Berechnungsmethodik

Die ausgewiesenen Kennzahlen wurden wie bei einer Peer-Group-Berechnung tiber unternehmensspezifische Betafaktoren ermittelt und nicht anhand von Branchenindizes. Dies ermdglicht
es, die Bandbreite der Betafaktoren einer Branche darzustellen. Ausgeschlossen wurden Aktien mit nicht-ausreichender Anzahl an Renditewerten und mit zu geringem Handelsvolumen.

Ausgewiesen wird der Median der unternehmensspezifischen Betafaktoren und zur Abbildung der Bandbreite der untere und obere Quintilwert.

(Netto-)Verschuldungsgrad und Steuersatz werden als Durchschnitt tiber den Berechnungszeitraum ermittelt. Es erfolgt keine Beriicksichtigung von Debt Beta.

Hinweis

Die ausgewiesenen Kennzahlen wurden von der Onvalue GmbH & Co. KG sorgfaltig ermittelt; dennoch kann keine Haftung fiir die Richtigkeit tibernommen werden. Insbesondere ersetzen sie
nicht die erforderliche Ermittlung im Rahmen eines Bewertungsgutachtens.

Kon

takt

Prof. Dr. Heinz-Gerd Bordemann, Onvalue GmbH & Co. KG, 53474 Bad Neuenahr-Ahrweiler, Gierenzheimerstr. 39, Tel.: 02641-359536, E-Mail: info@onvalue.de

Erstellt am 02.12.2019. Seite 6 von 6.
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